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Résumé

Aprés les hausses des prix du pétrole survenues au cours des années 1970 et début des années 1980, |
exportations du Congo et, dans une moindre mesure, celles du Cameroun sont devenues concentrées autour d
pétrole. On peut étre tenté, au regard de I'évolution des secteurs traditionnels d'exportation du Congo,
d'accréditer la thése de I'existence d'un syndrome hollandais — un boum dans un secteur produisant une
ressource naturelle tendrait a compromettre tout d’effort d’'industrialisation — dans ce pays. Mais, I'analyse faite
tout au long de ce papier tente de démontrer que le lien entre I'expansion de I'activité pétroliére et la régression
des exportations traditionnelles n'est pas facile a établir : il n'y a pagjurezede la production du secteur
en retard résultant des mouvements des prix relatifs, en particulier du taux de change effectif réel. Quant au
Cameroun, il ne montre pas des symptémes significatifs d'un pays qui a été victime d'un syndrome hollandais.
S'ily a eu «désagriculturation» de I'économie camerounaise, cette derniere ne fut que relative et non absolue.
En privilégiant le signal des prix, et en prenant pour référence dasmes monétaires et homogenes (les
économies des pays développés), ainsi que des acteurs répondant parfaitement aux jeux des prix, les modele:
du syndrome hollandais s'avérent difficilement applicables au Congo et au Camenoamiés désarticulées
ou regnent de nombreuses imperfections de marché. La non articulation de ces économies, se traduisant par unt
hétérogénéité des systémes des prix, le role stabilisateur du secteur informel, I'appartenance a la zone franc,
l'importance de l'autoconsommation et la faible monétarisation des zones rurales, sont autant d'éléments qui
constituent des véritables freins a la diffusion des effets du mal hollandais dans ces pays.

Abstract

As a result of the sharp oil price during the late 1970's and early 1980's, Congo's exports(and
Cameroon's ones to a lesser extent) became more concentrated on oil. One may say that a Dutch Disease
occurred if we refer to the Congo's core export sector. However, this study shows that there is no link between
the oil price boom and the squeeze of the Congo's lagging sector through the relative price movement, mainly
the real effective exchange rate. Comeroon seems to have scrape from the Dutch Disease as well. Dutch Disease
models, which works through the price signal and refer to developing countries monetary and homogeneous
economics, do not seem to be applicable to the much disarticulated(with imperfect markets) economies of both
Congo and Cameroon. The spread of the Dutch Disease in these countries has been stemmed by the
disarticulation of their less developed economies(with heterogeneous price systems), the stabilisation role played
by the informal sector, the membership to the Franc CFA, the level of self-consumption and the level of
monetization in the rural areas.
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difficultés rencontrées par I'économie hollandaise a la
suite de la mise en exploitation dans les années
soixante des réserves de gaz naturel du gisement
Slochteren.
C'est vraisemblablement la Revue anglaise
1. Introduction «The Economistxqui a, pour la premiére fois, utilisé
cette expression. En effet, dans un article paru en

Aprés les hausses successives des prix dif /7> «The Economist» essayait de décrire un
pétrole, survenues au cours des années 70 et au ddififnomene etrange auquel I'économie hollandaise
des années 80, les exportations du Congo et, dans (i@t confrontee apres le premier choc petrolier. «The
moindre mesure, celles du Cameroun sont devenuE§ONOMIst» decrivait ce phénomene en ces termes : la
concentrées autour du pétrole : le Congo et IEOllande, qui avait enregistré des bonnes
Cameroun n'ont pas saisi I'opportunité qui leur avaR€rformances economiques pendant plusieurs annees
été offerte par les niveaux élevés des cours mondiaGgNSecutives, est maintenant confrontee a une
de pétrole pour diversifier la structure de leur basEecession. Si la plupart des pays europeéens ont
productive. Cette observation rejoint les conclusiongCUffert de la hausse des prix du pétrole, en revanche,
tirées des expériences de la plupart des pays pétroliéis Hollande a ete, plus que toute autre nation
ou miniers selon lesquelles un boum dans un sectegrOP€eNne, particulierement touchee par cette hausse
qui produit une ressource naturelle tendraifl®S Prix:la proq_uctlon_ industrielle n'a pas augmente
spontanément & compromettre tout effort d'industrig?®Puis 1974 et linvestissement brut prive a chute en
lisation ou de diversification des exportationsd€SSOUs de 15 pour-cent. La part des profits dans le
aggravant ainsi la vulnérabilité de I'économie. CEEVeNU national, qui avait atteint le seuil de 16,8 pour-
phénoméne paradoxal a été qualifi®déch Disease centen moyenne par an entre 1965 et 1970, ne s'éléve
ou de syndrome hollandais. plus qu‘a 3,5 pour-cent en moyenne par an au cours

Cet article,dont le but est d'étudier si les des cinq derniéres années qui ont suivi le premier
chocs pétroliers ont pu donner naissance, au CongoftoC Petrolier. Le taux de chomage, qui ne s'elevait
au Cameroun, a un phénoméne analogue au syndroftE2 11 pour-ce_nt en 197(?, S etapllt actuellementabs,1
hollandais, sera articulé autour de deux parties. DaR9ur-cent tandis que Iemploi dans le secteur
une premiére partie, nous analyserons les mécanisnjg@nufacturier a chuté de 16 pour-cent depuis 1970.
de base des modéles du syndrome hollandais. Dafy§P€ndant, sur le plan des echanges exterieurs, la
une deuxiéme partie, les enseignements et les outi9!lande enregistre des bonnes performances : le
d'analyse que propose cette grille de lecture serof@MPte courant, dont le deficit annuel etait de 130
confrontés et appliqués & la situation du Congo et difillions de dollars entre 1967 et 1971, s'est
Cameroun, en insistant particulierement sur |esensiblement amelioré apres le premier choc pétrolier

modifications intervenues dans la structure de leufROUr atteindre un solde excédentaire de 2 milliards de
échanges extérieurs aprés les boums pétroliers. dollars par an entre 1972 et 1976. Ce contraste entre,

d'une part, une conjoncture économique interne plutot
2 La théorie d d. récessionniste et, d'autre part, des comptes extérieurs
: a theorie du syndrome largement excédentaires, concluait «The Economist»,
hollandais est révélateur des symptoémes durich Diseaselont
la Hollande aurait été victime a la suite de la hausse
Aprés avoir cerné, dans un premier point, lales prix du pétrole.
contenu de la notion de syndrome hollandais, nous Parallelement a la notion datch Diseasge
essayerons, dans un deuxieme point, de situer la pladése en évidence aux Pays-Bas, naissaient en
etl'originalité des modeles du syndrome hollandais atlustralie des modéles dits Heoming sectafsecteur
sein des analyses centrées sur la problématique do boum) qui étaient censés illustrer un certain
blocage de la croissance par I'echange internationalombre d'épisodes historiques caractérisés par des
Enfin, dans un troisieme point, nous étudierons lelsoums sectoriels comportant des effets adverses sur
mécanismes de base de fonctionnement du syndromes autres secteurs de I'économie. Dans un article paru
hollandais a travers quelques exemples de modélesn 1976, Gregory mit en évidence les changements
structurels intervenus dans I'économie australienne
1. La notion de syndrome hollandais consécutivement au développement sur une grande
échelle du secteur minier. Gregory montra en
L'expression «syndrome hollandais» ou «maparticulier que le développement du secteur minier en
hollandais» ou encof@utch Diseasest apparue au Australie s'était accompagné d'un déclin relatif de
cours des années soixante dix, au moment ou eurdimdustrie manufacturiere. Ces conclusions rejoignent
lieu les débats relatifs aux problémes qui risquaient de
se poser a la Grande Bretagne, suite a la découverte
de gisements de pétrole ; elle fait référence aux

! The Economist [1977], p.82-83.
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celles de la Revue anglaise «The Economist» sel@thangeables et une expansion des secteurs
lesquelles la découverte d'une ressource naturelle figitoduisant des biens nogchangeable&" Les
paradoxalement par appauvrir le pays qui emouvements des prix relatifs seraient au centre de ces
bénéficie. Que le phénomene constaté aux Pays-Bdistorsions sectorielles.

et en Australie ait été analysé en termeddéch

Diseaseou de modeles dbooming sectaril se 2. Les modéles du syndrome hollandais
traduit nécessairement par le déclin relatif du secteur et le blocage de la croissance
commercialisé ou productif. par I'échange international

Les nouvelles hausses des prix du pétrole
survenues en 1979-1980 allaient permettre ug Les spécificités des modéles

nouveau regain d'intérét pour les modéle®dih
Disease Plusieurs modéles en termes Detch
Diseaseont, en effet, été élaborés a partir des années
80. Ces modeles ont tenté d'expliquer les effets
pervers survenus dans I'économie de certains pays
développement ayant bénéficié de la hausse des p
du pétrole.

Toutefois, la multiplication des travaux
relatifs a I'analyse des «chocs exogénes pogitifgp
les économies des pays en voie de développement
pas été sans entrainer une certaine ambiguité
niveau méme du concept DBatch DiseaseDans les
débats concrets sur les pays pétroliers, les différent
acceptions dDutch Diseas@écrivent des processus
qui sont, en fait, trés différents et parfois mém
contradictoires.

du syndrome hollandais et la théorie
de la dépendance et de la domination

La théorie de la dépendance et de la
Fhination est I'une des premieres analyses complétes
Hdi a été élaborée pour rendre compte des blocages du
développement des pays producteurs des produits
primaires par I'échange international. Cette théorie
comme explication globale du sous-développement
8&st progressivement répandue parmi les spécialistes
84 sous-développement a la fin des années soixante et
pendant les années soixante-dix. Elle a pour point de
88part ldée de la dégradation des termes de I'échange
des pays du Tiers-Monde. Pour les partisans de la
®héorie de la dépendance et de la domination — S.
N . Amin, C. Furtardo, A. Gunder Franck, etc. —, les
Dans une premiere acception, le teBuch 1, y5jités de I'échange international, maitrisées par le

Diseasepeut-étre considéré comme équivalent allonire (les pays développés), contribuent au renforce-
terme de «pétrolisation» (dans le cas ou la ressourfesnt de la division internationale du travail. a un

naturelle serait le pétrole). Il s'agit alors de démontrel . oissement des inégalités internationales et a la

vis des aut_res exportaticns - _ Tiers-Monde). L'échange international, surtout s'il est
Mais, comme le terme l'indique, cette maladie

: : “dlibre», ne peut-étre qu'inégal puisque les pays du
ne résulte pas uniquement de I'exportation du pétrojg P a ge’ puisq bay

R . . ord et du Sud n'ont pas la méme capacité de
(méme si dans la plupart des cas observés, le sectglillrnposer sur le marché et de fixer les prix. La

en boum est du type extractif), mais peut egaleme%hesse, par le jeu de I'échange, s'accumule donc au

résulter de 'exportation d'autres produits de baseqenire meme si elle est produite & la périphérie. Dans
cuivre, cacao, café, etc., ou d'importants flux d

: | ulier d dui e contexte, I'accroissement des recettes d'exportation
Icapltalux. Dans € cas partlcg er gs pro wtsm_ b en périodes de hausse des cours des matieres
€ ma %eUt sgrvedr?lr en raison lrJ]n_accr0|s_seTje remiéres est percu par les partisans de cette école de
maje_Lchr, ebSI prix, llm pr°9rez tec nlgue_qw :je, UBensée comme une situation conjoncturelle qui n'est
considerablement le cout de production dUng,s g sceptible dinduire une diversification de la base
exportation donnée ou d'une découverte de ressour ductive des pays du Tiers-Monde. La faible
Importantes. 3 . , diffusion des effets d'entrainement des secteurs

Dans ce cas, le phénoméndllgch Disease

. . 0 d'exportation sur le reste de béomie serait due a la
devient plus complexe et plus général. Il désigne alo

" ble d o < udiciabl <65 idité des structures économiques, sociales et
ensemble des eflets prejudiciables crees dans Upfrelles internes aux pays du Tiers-Monde. Dans ce

économie par I'expansion du secteur qui produit I3, 4re g'analyse, I'industrie pétroliére est considérée

ressource naturelle. «Il se traduit par des brusqu@§me une enclave : ses liens avec le reste de
modifications dans l'attribution des ressources, ave%conomie passe par Ié budget de I'Etat

une contraction des secteurs produisant des biens Les spécificités des modéles du syndrome

hollandais par rapport a la théorie de la dépendance et

2 On entendra par «chocs exogénes positifs», les chogse la domination tiennent principalement au fait que

qui dérivent de I'environnement international et qui se traduisent,
pour le pays qui en bénéficie, par accroissement des revenus
extérieurs.

3 Geronimi[1992]. 4 Daniel [1985].
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les modéles duDutch Disease qui sont des
instruments d'analyse d'obédience néo-classique, ne
situent pas véritablement dans une problématique
développement : dans la moyenne ou longue période.
Ces modeéles s'inscrivent dans une perspecti
«d'ajustement» dont I'horizon temporel est le «cour
moyen terme». Ills ne se situent pas de manié
explicite en fonction d'un projet ou d'une définition dy
développement. Celle-ci n'apparait qu'en filigrane d¢
analyses menées

B. La parenté des modéles du syndrome
hollandais avec les analyses néo-
classiques

a) Le Théoreme de Rybscynski

Le théoréme de Rybscynski se situe dans
lignée des théories néo-classiques ayant cherchdigure 1: llustration du théoréme de Rybzynski
expliquer les facteurs qui déterminent la configuration
des échanges internationaux. La composition d@e produits alimentaires.
commerce international y est expliquée, dans ce cadre
d’analyse, & partir du concept «d'abondance relative Le resultat de Rybscynski laisse a penser que
d’'un facteur de production» qui est a l'origine dele développement d’une ressource naturelle, comme
l'avantage comparatif. Ce théoréme, qui corresponi@ pétrole dans un pays (la Grande Bretagne par
a la dynamisation du modéle de Hecksher-Ohligxemple), est susceptible de retarder le dévelop-
s'exprime ainsi. «A termes de I'échange constantgg¢ment d'autres produits, comme les produits
lorsqu’un des facteurs s'accumule, il y a réductiomanufacturés. La desindustrialisation se produit pour
absolue de la production de biens utilisant ce factel®@ méme raison que celle qui sous-tend le théoreme de
de facon moins intensive, tandis que la production dddybscynski : le nouveau secteur (le secteur pétrolier)
biens utilisant ce facteur intensivement augmente plugtire les ressources qui sont soustraites du secteur
qgue proportionnellement a l'accroissement dunanufacturier. De ce point de vue, le théoréme de
revenu.» Rybscynski est compatible avec les arguments

Cette situation peut-&tre illustrée a partir d’undéveloppés par les modeles du syndrome hollandais,
diagramme emboité (figure 1). Considérons un pays la difference que si la desindustrialisation est
spécialisé dans la production des biens alimentairesegsentiellement due, dans ce théoreme, a l'effet
des produits manufacturés. Soit AF la dotation esréallocation des ressources», en revanche, dans les
travail et AM la dotation en capital. Les courbegnodeles du syndrome hollandais, la baisse de la
d’iso-produit pour les produits alimentaires ont pouproduction du secteur manufacturier peut-étre due soit
origine F et pour les produits manufacturés M. Soi I'effet «réallocation des ressources», ou a «I'effet
FPM la courbe des contrats et P le point d’équilibrdépense» qui induit une appréciation de taux de
avant la croissance avec PF de produits alimentaireBange réel ou encore a la combinaison des deux
utilisant FL de travail et FC de capital, et PM deeffets.
produits manufacturés utilisant LA de travail et BC de

capital. Si le capital augmente pour atteindreAM’, la b) La théorie de la croissance appau-
courbe des contrats devient AP’'M’ avec le méme vrissante de Bhagwati

rapport d’échange en P’ qu'en P. La production de

produits alimentaires plus faible FP’, libére LL’' de La théorie de la croissance appauvrissante,

travail, CC’ de capital, mais poutiliser CC’' de €laborée par I'économiste Jagdish N. Bhagwati, se

capital, la quantité de travail nécessaire n'est queitue dans la problématique du blocage de la
LL"; il reste donc LL” disponible pour faire croissance par le commerce international. Cette

fonctionner le capital additionnel MM’. Par théorie, d'obédience néo-classique, repose sur l'idee
conséquent, I'accumulation du capital accroit |gimple selon laquelle une amélioration de la capacité

production de produits manufacturés et diminue cell@’offre de certains produits existants, déja exportes,
tend a faire baisser leur prix sur les marchés

5 Geronimi[1992], op. cit.
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mondiaux, a un point tel que la croissance devient
paradoxalement dommagedble

Cette éventualité peut-étreillustrée
graphiquement de la maniére suivante (figure 2). Sdit
un pays qui produit du cacao et des automobilep.
Ouvert sur l'extérieur, ce pays est relativemen
spécialisé dans la production de cacampp®sons
gu'a l'instant § sa production soit représentée par |
point E, sur la frontiére de productiorn,.FCompte
tenu du rapport d’échange international du cacao gt
des automobiles, égal a la pente de TT, son niveau (de
consommation est représenté par le point C

Le processus de croissance dans le secteurdu
cacao déplace la frontiere des possibilités d
production de Fa K. Si le rapport d'échange
international demeure inchangé, le niveau d
production du pays serait représenté paetson
niveau de consommation pas(€upérieur a §. Par
conséquent, la croissance dans le secteur du caca
s’est traduite par une élévation du niveau du bien-étre
et le pays ne subit pas une croissance appauvrissante.
Si, par contre, le rapport d’échange international d
cacao et des automobiles baisse de manigre
importante et s'établit par exemple au nivea
représenté par TT' (figure 3), on constate que |
production du pays sera représentée par E’ et |e
niveau de consommation par C'. L'expansion de |
production dans le secteur du cacao se traduit aldrdguiomobile [
par une perte de consommation (puisque C’ est situié
sur une courbe d'utilité inférieure a celle passant par
C,) et le niveau du bien-étre baié$hagwati conclut
que le pays est victime d'une croissanc
appauvrissante.

L'analyse de Bhagwati a des points d
convergence avec la théorie du syndrome hollandals.
Ceux-ci se situent notamment au niveau des
prémisses : le fait de développer une nouvell
ressource peut paradoxalement appauvrir I'économ|e.
Cependant, si dans la théorie de Bhagwati, ¢
«appauvrissement» se manifeste par une baisse fdgure 3 : Le modéle de Bhagwati: hypothése
revenu réel, a linverse, dans les modéles du syndrome d’une détérioration des termes de
hollandais, il se traduit par une régression de la "échange
production des biens commercialisés autres que ceux
appartenant au secteur en boum, de sorte que le pgysducteurs sonkprice tackers sur le marché

Automobile

Figure 2 : Le modéle de Bhagwati : hypothése ou
les termes de I'échange sont constants

devient quasiment dépendant de sa seule ressounsternationdl. En outre, les points de divergence entre
naturelle. Les distorsions sectorielles sont absentéss deux approches se manifestent au niveau des
dans la théorie de la croissance appauvrissante t'eeommandations de politique économique. En effet,
Bhagwati. Au niveau des hypothéses, contrairemetiargument de la croissance appauvrissante a été utilisé
a la théorie de Bhagwati, les modéles du syndronm@our recommander aux pays en voie de dévelop-
hollandais fondent leur analyse sur I'hypothése dgement d'adopter une stratégie tendant a restreindre

petit pays, ce qui signifie que dans cettenéenie les

8 Un pays est, en fait, susceptible d'étre victime d'une
5 Bhagwati [1972]. croissance appauvrissante que si son offre d'exportations entraine

7

«L'expansion économiquaecroit le poduit. Ce qui  une forte baisse des prix. Ce qui impliqgue que la demande soit

peut entrainer une détérioration des termes de I'échange suffisaimélastique au prix et que le pays soit de grande taille; ses
pour éliminer 'effet bénéfique de I'expansion et réduire le revenexportations représentant un pourcentage important de l'offre

réel du pays en croissance». Bhagwati [1972], op. cit., p. 289. mondiale.
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les exportations de matieres premieres, correspondatinvestissements offerts par les profits réalisés dans
a leur avantage «naturel» et a développer en priorige&tte industrie. Dans le contexte des pays du Tiers-
la production des biens se substituant aukonde, aucun de ces quatre effets ne joue. Le secteur
importations. Cette stratégie, qualifiéeextractif est sans liens directs avec le reste de
d'industrialisation par substitution des importationsl'économie ; il n'a donc pas d'effets d'entrainement sur
était percue comme un moyen pour les payt potentiel productif national. Le lien entre le secteur
exportateurs des @duits primaires d'échapper a laextractif et le reste de I'économie passe par le budget
croissance appauvrissante. A linverse, dans lek I'Etat qui récupére une partie des ressources.
modéles du syndrome hollandais, l'insertion des pay&nalement, l'impact de l'industrie extractive sur le
en voie de développement sur le marché mondial pagste de I'économie dépend de la maniére dont I'Etat
I'exportation des matiéres premieres n'est pas en adilise ces revenus. On retrouve cette notion aussi
remise en question ; ce qui pose probléme c'ebten chez les partisans de la théorie de la dépendance
l'utilisation des revenus extérieurs consécutifs aat de la domination que chez les keynésiens et les néo-
boum dans un secteur d'exportation. Aussi, leslassiques. Dansles modéles du syndrome hollandais,
modéles du syndrome recommandent-elles urtypothese ainsi faite d'wtcrossement des revenus
stérilisation volontaire des revenus extérieurs pagxtérieurs consécutif a un choc exogéne positif qui

placement a I'étranger. affecte le budget de I'Etat découle d'une définition des
activités extractives comme enclaves. Dans ces
C. Les convergences des modeéles conditions, «l'effet dépense» suffit a lui seul pour
du syndrome hollandais avec les modes  déclencher une situation de typetch DiseaseCe
d’appréhension du blocage de la cas de figure constitue, nous le verrons plus loin, un

croissance par 'échange international ~ cas particulier des modeles du syndrome hollandais.

Trois notions principales ont acquis une b) La notion de comportements rentiers
importance majeure dans l'analyse des causes qui _ _
expliquent le blocage de la croissance par I'échange Cette notion a été aussi avancée pour
international. Il s'agit des notions d'enclave, dé&Xpliquer les blocages du développement axé sur

comportements rentiers et de capacité d'absorption §@xportation des ressources naturelles. Elle fait
capital. Ces notions ont été forgées pour rendr&férence alidée d'une disparition des comportements
compte des blocages des croissances des pa&y§s sur la production au profit de comportements
exportateurs de ressources naturelles, blocagedicces aux revenus lies a I'apparition d'une rente.
constatés empiriqguement. Elles ne sont pasaccentn'est pas mis icisur les liaisons amont-aval,
spécifiques & un courant de pensée déterminé : on k@mme c'est le cas dans la notion d'enclave, mais sur
retrouve, & des degrés divers, dans les courants I8 principaux effets économiques découlant de

pensée différents. l'apparition d'une rente dans un pays rentier. «Ce
dernier étant défini comme le pays qui recoit, sur une
a) La notion d'enclave base réguliére, des montants substantiels de rente

externe. Les rentes externes étant elles-mémes

Cette notion a été utilisée par plusieurgléfinies comme des redevances payées par les
économistes dont P. Bairoch pour expliquer le§trangers, des entreprises ou des gouvernements a des
limites de l'industrialisation dans les pays du Tiersihdividus, entreprises ou gouvernements d'un pays
Monde exportateurs de minefai€es limites ont été donnéx°.
constatées empiriquement sur la période 10865. Les comportements rentiers ont été observés
Selon P. Bairoch, l'industrie extractive dans les pay@mpiriquement dans les économies pétroliéres du
du Tiers-Monde est une industrie enclavée ; ses effetéers-Monde. Sid Ahmed a constaté qu'apres les
d'entrainement sur le reste de I'économie sont faible@)ocs pétroliers, la plupart des pays arabes
voire méme inexistants. L'auteur retient quatre type@xportateurs de pétrole étaient sujets a des
d'effets pour définir lindustrie extractive enclavéecomportements rentiers se traduisant par une
l'effet induit & travers linfrastructure de transporconsommation publique et privée atteignant des seuils
établis pour I'évacuation des productions dede diversification comparables et parfois méme
industries extractives, leffet induit a traversSUpeérieursaceux atteints par les pays déja developpés
I'équipement des exploitations miniéres, I'effet induitandis que les structures productives et d'exportation
a travers la masse salariale distribuée par lindustriéstentarchaiques, voire s'atrophiiehtamélioration
extractive et enfin I'effet induit par les possibilités

10 Mahdavy cité par A Sid Hamed [1990], p. 10.
® Bairoch [1967]. 11 Sid Ahmed [1983].
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du bien-étre économique et social (éducation, sant€ependant, il n'y aurait pas, dans l'optique de
habitat, subventions a la consommation, etc.) dans lésrthodoxie de ces modeéles, un moyen de déplacer ce
économies rentiéres confére toute l'apparence deuil.

développement, mais sans la croissance, c'est-a-dire

I'existence d'une réelle base productive. Les niveaus Le phénoméne de syndrome
de vie élevés, dans ce type d'économie, n'y refletent en hollandais : quelques exemples de
rien un développement réel des forces productives. modéles
Comme pour la notion d'enclave, la notion de
comportements rentiers est souvent utilisée dans les Il existe tout un ensemble de modéles du

analyses appartenant a des écoles de pens8gédrome hollandais. Nous ne présenterons ici que les
différentes. Dans le cadre des analyses néo-classiquedeles de Gregory, de Corden et Neary, et de
l'accés a un emploi public, lieu de captation d'un€orden.

partie de la rente, représenterait une alternative

rationnelle a I'emploi productif. Une partie de lamaina. Le modeéle de Gregory
d'oeuvre se trouverait ainsi soustraite des activités
productives, au détriment du niveau de production de L'idée que le développement des ressources

I'economie. Les distorsions sectorielles, dans cetigaturelles implique un nécessaire déclin relatif des
optique, ne se situeraient pas tant au niveau dggtres secteurs de I'économie, et notamment de
comportements, mais au niveau des «prix» d@$ndustrie manufacturiére, fut exposée en 1976 par
différents types d'emplois. Sous cette forme, cetigregory®. Ce dernier mit en lumiére les changements
analyse est compatible avec les arguments développgficturels prévisibles en Australie & la suite du

dans la théorie du mal hollandéis développement a large échelle du secteur minier. Un
modéle simple fut alors élaboré par Gregory exposant

c) La notion de capacité d'absorption dees effets des prix domestiques sur l'offre
capital d'exportation et la demande d'importation. Ce modéle

_ _étudie le role du taux de change réel dans les effets
Cette notion est apparue dans la théorig'un boum sur les secteurs exportateurs et
économique du dévabpement au cours des annéesmportateurs.

1950, a l'occasion d'études sur l'aide aux pays en voie Les prix considérés dans ce modeéle sont les

de développement. Bien que ses diverses definitiopsix des biens commercialisés internationalement
varient dans les détails, une méme questiofyoods traded internationally importations et
fondamentale reste posée : jusqu'a quel point peut-e@fportations relativement aux prix des biens non
investir utilement ? La plupart des économistes quiommercialisésnon traded goodsl'hypothése étant
ont tenté de répondre a cette question ont souligigite que les prix mondiaux ne sont pas affectés par
que l'optimum d'investissement peut-étre déterming¢économie australienie
du moins en théorie, par la demande et I'étendue des L'essence de son modéle est que les
marchés intérieurs et extérieurs, les obstaclefécouvertes miniéres conduisent & un accroissement
découlant d'une infrastructure adéquate et enfin lef I'offre d'exportation qui se traduit, au niveau des
restrictions politiques et socio-culturelles. comptes extérieurs, par un excédent de la balance des
Dans cette optique, tout pays a, au cours d'ungaiements. La correction de ce surplus (soit par
période donnée, une capacité d'absorption de capifalppréciation de la monnaie nationale, soit par
limitée et un optimum d'investissement a partir duqueiinflation domestique) accroit le prix des biens non
toute augmentation des dépenses en capital devigfmmercialisés relativement au prix des exportations
inefficace. Dans le cas concret des pays producteuss des importations. Les industries d'exportation

de pétrole, la notion de capacité d'absorption dgréexistantes ou concurrentes dimportations sont
capital permettrait d'expliquer I'absence deffectées en conséquence.

construction d'une base productive a partir de cette Le modéle de Gregory peut-étre illustré a

rente. Cette notion est frequemment utilisée dans Iggide de la figure 4. Sur l'axe vertical, figure le taux

analyses keynésiennes. On la retrouve également, gie change réel qui est le rapport entre le prix des
facon implicite, dans les modeles du syndrom@iens commercialisés (PT) et le prix des biens non
hollandais. En effet, le fait que ces modéles

recommandent une stérilisation volontaire de la rente
par placement a I'extérieur, renverrait a une idée de 3 Gregory [1976], op. cit.

seuil dans l'absorption des revenus supplémentaires. ™ Un bien commercialisé (internationalement) ou
échangé est un bien dont le prix est fixé sur le marché
international. A I'opposé, un bien non commercialisé est un bien
dont le prix est fixé par le marché local, par confrontation de
2 Geronimi [1992], op. cit. p. 75. I'offre et de la demande domestiques.
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(PT/PN) provoque simultanément une hausse du
volume des importations et une baisse du volume des
M, X, exportations hors secteur en boum, qasge de ga
g, (ou de B a C). Par conséquent, note Gregory,
ceteris paribusle boum minier réduit la taille des
X, industries produisant des substituts a l'importation et
P les industries d'exportation préexistantes (au boum) et
accroit les importations via le mouvement du taux de
change réél. Gregory précise bien que dans une
économie en croissance, le déclin du secteur des biens
commercialisés peut n'étre que relatif et non absolu.
Ces changements structurels de I'économie sont
susceptibles, selon Gregory, de provoquer deux sortes
de déséquilibres a court terme. Le premier sous forme

Prix des BC
Prix des BNC

% ok d'appels réitérés a la dévaluation ou a l'octroi de
Exportations, importations,

subventions spécifiques au secteur des biens
commercialisés. Mais cette derniére, souligne l'auteur,
ne peut guére avoir d'effet durable ; des subventions
ne peuvent également pas protéger le secteur
commercialisé, elles ne feraient qu'accroitre les
commercialisés (PN). Les volumes d'exportation eturplus de la balance commerciale et donc pousser
d'importation sont représentés sur I'axe horizontal. Lencore a la ré-appréciation du taux de change. Il n'y a
fait que les importations et les exportations soierdonc, selon Gregory, aucun moyen d'échapper au
représentées sur un méme axe nécessite que soidétlin relatif du secteur des biens commercialisés,
fixées deux hypothéses. Tout d'abord, on suppose gsauf a investir a I'étranger les revenus tirés des
les termes de I'échange sont constants. Ensuite, m@ssources naturelles et empécher ainsi I'économie
suppose que les unités des exportations et diEsale d'en tirer parti.
importations sont choisies de telle sorte que les termes Gregory note que cette analyse vaut pour
de I'échange soient égaux a I'uffitte modeéle fait toute situation ou le secteur nouveau affecte la
abstraction des mouvements de capitaux et concentyalance commerciale. Le développement de toute
son analyse uniquement sur la balance commerciakessource naturelle destinée a l'exportation ou au
Sur ce graphique, X représente la courbe remplacement des importations existantes conduit
d'exportation hors mine (le secteur agricole), JaX nécessairement au déclin relatif de la production
courbe agrégée d'offre d'exportation du sectewtomestique de biens commercialisés. En l'absence
d'exportation hors mine (le secteur manufacturier) etintervention de I'Etat, ce sont les détenteurs de
du secteur d'exportation miniére. ressources et les personnes qui sont employées dans
Supposons qu'un secteur nouveau surgisse secteur des biens non commercialisés qui
comme la découverte d'une ressource miniere phenéficient de la majoration de revenu au détriment
exemple. Avec la découverte de cette ressouraes personnes employées dans le secteur de biens
miniére, la courbe d'exportation se déplace geX. commercialisés.
Par contre la courbe de demande d'importatigh(M La pathologie diDutch Diseasenitiée par
reste inchangée dans un premier temps. Gregory devait étre approfondie par Corden et
Le respect de la contrainte d'équilibreplusieurs autres économistes.
(X,+X;=M,) suppose une résorption de l'excédent

Figure 4 : Le modéle de Gregory

d'exportation par une hausse des importations et/@) La généralisation du modele de Corden
une baisse des exportations hsesteur en boum. Le
mouvement du taux de change nominal (quantité de Dans une étude publiée en 1982, W. Max.

monnaie internationale pour une unité de monnai€orden et J. Peter Neary ont élaboré un modéle
nationale) doit permettre cet ajustement. La hausse destiné a appréhender l'impac@iutch Diseas¥. Ce

taux de change nominal implique une baisse du prixodeéle, qui est une variante du modeéle de I'économie
relatif des biens commercialisés qui désavantage le&pendante de Salter, adopte I'nypothése d'une petite
exportations et avantage les importations en leSconomie ouverte pduisant deux biens
rendant moins chéres en monnaie domestique. Dans

le cas général, la baisse du taux de change réel

16 Gregory [1976].
17 Gregory [1976].
15 Gregory [1976]. 18 Corden, Neary [1982].
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revenu global. Si tout le revenu est dépensé et si les
biens du secteur non commercialisé ne sont pas des
biens inférieurs, cet accroissement de revenu se
traduira par une augmentation de la demande de ces
biens. Devant une situation d'exces de la demande sur
l'offre, il y aura, indépendamment de toute
réallocation de ressources, une hausse des prix
domestiques des biens non commercialisés. Par
conséquent, le prix relatif, rapport entre le prix des
biens commercialisés et le prix des biens non
commercialisés doit baisser : il y a appréciation du
taux de change réel qui entraine une croissance de la
production des biens non commercialisés et un
«squeeze (contraction ou régression) de la
production des biens commercialisés hors mine. La
balance commerciale hors mine se dégrade.

Cette situation peut étre illustrée a partir du
diagramme de Salter (figure 5). Sur cette figure, sont
représentés en ordonnées les biens commercialisés et
en abscisses les biens non commesdal{senges}®.

Sur ce graphique, I'équilibreifial se situe au
commercialisés dont les prix exogenes sont donnés phint (a) selon un taux de change réel (ou prix relatif
un bien non commercialisdont le prix flexible des biens commercialisés) ou la courbe d'indifférence
s'établit par confrontation de I'offre et de la demandg est tangente a la courbe des possibilités de
domestiques. Les biens du secteur commercialisé s@rbduction. A la suite du boum dans le secteur minier,
les biens des secteurs minier)(%t manufacturier la frontiére des possibilités de production se déplace
(X,), celui du secteur non commercialisé étant lede TS a T'S. Cela revient a dire qu'en l'absence
services (9. d'ajustement des prix relatifs, le nouveau point

On suppose au départ que tous les biens soditquilibre (b) corrggond a un accroissement des
utilisés pour la consommation finale. Le modéle faibiens commercialisés (y compris le secteur minier).
abstraction des facteurs monétaires ; seuls sont prislea frontiere élargie se situe a la distance TT' égale
compte les prix relatifs des biens commercialisés. Oaux revenus externes au-dessus de TS en tous points.
suppose également que chaque secteur a un factelaccroissement des revenus va induire une hausse de
spécifique (le capital) et un facteur mobile (le travail)la demande des biens non commercialisés qui voient
Corden et Neary se proposent alors d'étudier lI'impaatnsi leurs prix augmentés. L'appréciation du taux de
d'un boum dans le secteur minier sur le secteur debange réel qui en découle provoque la croissance de
biens commercialisés hors mine. la production des biens non commercialisés et une

Selon ces auteurs, I'impact de I'expansion dbaisse de celle des biens commercialisés hors mine de
secteur en boum peut étre ramené a deux effedsrte que le point d'équilibre se déplace, cette fois-ci,
distincts : unresource movment effe¢effet de du point (b) au point (g). Comme il apparait
réallocation de ressources) etspending effe¢effet  clairement sur ce graphique, en ce point, la production
de dépense). L'effet de ressource est relatif ades biens commercialisés hors mine est plus faible
déplacement des facteurs mobiles vers le secteur gn'au point initial (a) alors que celle des biens non
boum et le secteur des biens non commercialisés. Enmmercialisés(services) devient plus importante. Sur
effet, si le secteur en boum n'est pas une enclaveci graphique, la concentration de la production des
exerce des effets sur les ressources et plisens commercialisés hors mine est illustrée par le
précisément sur la mobilité du travail ; il y amouvement de (a) a (d) le long de la frontiére de
accroissement de la demande de travail dans production hors mine (TS). C'est ce glissement du
secteur minier et dans le secteur des biens ngointd'équilibre le long de la frontiere des possibilités
commercialisés. Comme l'offre de travail est donnéde production hors mine que Corden et Neary
(hypothese de plein emploi), il en résulte un manqugualifient de «désindustrialisation».
de main-d'oeuvre dans le secteur produisant les biens
commercialisés hors mine qui voit par conséquent sa
production baisser. L'effet dépense a trait a " 5 o
I'utilisation des revenus. Suite au boum dans le secteur . Lorsque les termes de 'échange sont fixés, e secteur

.. I sdent de la bal d . ¢ . minier et le secteur manufacturier peuvent étre agrégés dans un
minier, fexcedent de la ba an\ce es paiements qui me secteur (celui des biens commercialisés) pour former un

résulte peut étre assimilé a un accroissement Ghikn composite commercialisé. cf. Corden, Neary [1982], p. 829.

Biens Com.

T

Figure 5 : L'impact du boum dans le secteur
minier de I'économie
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Dans une étude publiée en 1984, Corden s'gst
proposé d'approfondir le modéle 1#82. Ce modéle
comprend les secteurs suivahts (i) le booming
sector pétrole ou toute autre industrie primaire
d'exportation dans une phase de prix croissants,
d'exploitation d'une découverte majeure de ressour
ou encore un progrées technique dont I'effet est une
réduction substantielle des codts ; (i) lEgging
sectorou secteur en retard ou encore les autres bieps
commercialisés (qui recouvre les autres exportations
et les substituts a l'importation tant dans le sectepr
manufacturier que dans le secteur agricole) ; (iii) le
biens non commercialisés y compris les services, I¢s
utilités, les transports, etc.

L'analyse de Corden part d'wore model
(«modéle dur») dont le domaine est le moyen terme.
Un seul facteur est supposé mobile : le travail, lgs
autres facteurs de production étant supposé

L g N . K igure 6 :
spécifiqgues a chacun des trois secteurs. Le capital est

aussi internationalement immobile et les stocks de
facteurs sont fixes, mais leurs prix flexibles.

P L
-
.

Biens non commercilaisés.

Le modéle de Cohen

conditions, si I'élasticité-revenu de la demande pour

Le fonctionnement du modéle peut alors étrées biens du secteur des biens non commercialisés (N)
illustré de la fagon suivante (figure 6). Soient troisest positive, le prix de ces biens va croitre

secteurs, I®ooming sectoB, lelagging sectolL et

le secteur des biens non commercialisés N. Les deure appréciation

relativement a celui des biens commercialisés. On a la

réelle. Des ressources sont

premiers produisent des biens commercialisésoustraites de B et de L en faveur de N.

confrontés aux prix mondiaux, et le troisieme produit

Sur le graphique ci-dessus, I'axe vertical porte

des biens non commercialisés dont les prix se fixefN, prix de N relativement a celui de L, et sur 'axe
domestique-ment par confrontation de I'offre et de laorizontal figurent les biens non commercialisés.
demande locales. Le produit dans chaque sectelieffet dépense se lit a travers le glissement de la
résulte du travail et d'un facteur qui lui est spécifiquecourbe de demande de B D, et a donc accru PN,
Le facteur travail est supposé mobile entre les troisansférant les ressources de L au profit de N.

secteurs égalisant les salaires entre les trois emplois

Ensuite, l'effet mouvement de ressource.

alternatifs. Mesurés en termes de L (biens no®utre cela, le produit marginal du travail augmente en
commercialisés), le salaire est W et les trois revenia la suite du boum, de sorte qu'a salaire constant en

R, R etR,

termes de biens commercialisés, la demande de main-

Corden étudie alors l'impact d'un boum en Bi'oeuvre en B croit, d'ou un transfert de main-d'oeuvre
sur les autres secteurs de I'économie. L'origine die L et N au profit de B. Selon Corden, cet effet
boum peut résulter : (a) d'un changement technoleéomporte deux éléments

gique exogene en B et qui reste confiné au pays
concerné ; (b) d'une découverte importante de
ressources naturelles ; (c) dune augmentation
exogéne du prix du produit de B sur le marché
mondial (B ne produit que pour I'exportation et non
pour le marché locaf) Comme dans le modéle
précédent, la croissance dans le booming sector
comporte deux effets distincts : un «effet de dépense»
et un effet de «<mouvement de ressources».

Tout d’abord, l'effet de dépense. D'apres
Corden, on peut déterminer, suite a un boum dans le
secteur B, un effet dit de dépense si une certaine part
du surcroit de revenu de B est dépensé, soit
directement par les titulaires, soit par I'Etat. Dans ces

Le transfert de main d'oeuvre du secteur en
retard (L) au secteur en boum(B) réduit la
production du secteur en retard (L). C'est
I'effet dit dedésindustrialisation directecar

le marché de N n'est pas impliqué et ceci ne
nécessite pas d'appréciation du taux de
change réel.

Il'y a transfert de main-d'oceuvre du secteur
des biens non commercialisés (N) vers le
secteur en boum (B) a taux de change réel
constant. L'effet ressource a pour résultat de
déplacer la courbe d'offre dg & S (figure

6) et donc de créer une demande excédentaire

20 Corden [1984].
2 Corden [1984], p.360.

22 Corden précise cependant que son modéle est

essentiellement concerné par le premier cas.(Corden [1984],
p.360).
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de biens non commercialisés quiEn mettantl'accent surles secteurs concurrencés eten
s'ajoute a celui résultant de l'effetinsistant faiblement sur I'évolution des secteurs non
dépense. commercialisés, c'est la contrainte extérieure qui est
La combinaison des deux effets, conduisant enise au premier plan.
un transfert de main-d’oeuvre du secteur en retard (L)

vers le secteur des biens non commercialisés (N), crége Le syndrome hollandais : une

un effet dit dedésindustrialisation indirectequi c a yecgr s .
complete l'effet de désindustrialisation résultant du théorie difficilement applicable

transfert du travail du secteur en retard vers le secteur au Congo et au Cameroun

en boom. On observe que le produit du secteur des

biens non commercialisés peut finalement étre plus La confrontation de la théorie du mal

élevé ou plus faible qu'initialement. L'effet dépensdéollandais par rapport a la situation du Congo et du

tend a l'accroitre et l'effet ressource a le réduire. Cameroun fournit des résultats décevants. S'il est
Au plan de la répartition sectorielle, les deuxincontestable que I'expansion de l'activité pétroliere

effets réduisent les revenus réels du facteur spécifiqstest accompagnée au Congo d'une régression du

du secteur en retard (L), point qui constitue leiveau relatif et absolu des exportations

probléeme essentiel ddutch DiseaselLe secteur en traditionnelles, il est en revanche difficile d'accrediter

retard voit, dans tous les cas de figure, sa productida thése de l'existence d'un syndrome hollandais dans

diminuer alors que celle du secteur des biens nare pays. Au Cameroun, les effets de la hausse des prix

commercialisés peut croitre ou décroitre. de pétrole sur les échanges extérieurs sont limités et
Un cas particulier caractéristique du boumnle pays ne semble pas avoir subilutch Disease

pétrolier est celui ou le secteur pétrolier n'emploie pasabsence de propagation des effets du mal hollandais

un facteur mobile dans le reste de I'économie. Lau Cameroun tient & des multiples facteurs liés aussi

secteur en boum ne participe en rien au marcH#éen a la gestion étatique de la rente pétroliere qu'aux

domestique des facteurs. C'est la une enclave pure. in@uvements des prix relatifs.

seul effet a l'origine diDutch Diseaseest alors

«l'effet dépensex». Le mécanisme clé de la réallocatich Structure des échanges extérieurs

de ressources est I'appréciation réelle : si une partie du Congo et faiblesses des modéles

des revenus de B est affectée a I'achat des biens non du syndrome hollandais

commercialisés, le produit de N sera finalement plus

éleve que dans la situation antérieure au boom. L'effgt Exportations pétroliéres, produits

dépense est l'équivalent de la conséquence d'un traditionnels et rente

«transfert» au pays concerné de sorte que cette partie

de l'analyse constitue une version de la théorie du Il est inutile, dans le cadre de cette étude, de
probléme de transféft se servir des calculs trés compliqués pour mesurer le

_ Corden souligne une autre remarquejegré de concentration par produits des exportations.
importante. Le secteur en retard peut produire a la fojse phénoméne est évident dans le cas du Congo.
des «exportables» qui ne font pas I'objet Boum et En effet, avant le premier choc pétrolier, les
des «importables». Ce secteur ne recouvre paportations des produits agricoles (café, cacao), de la
obligatoirement la seule industrie manufacturiérepotasse et de bois représentaient les principales
Pour les pays comme le Congo et le Cameroun qsburces de devises du pays. La priorité était toutefois
sont specialises dans ['exportation des produitgccordée aux exportations du secteur de bois qui
agricoles, le terme de «désindustrialisation» peut éténtribuaient pour plus de 50 pour-cent aux
trompeur ; un des effets attendus pouvant étre un efigkportations totales. La prépondérance des produits
de «desagriculturation». ) ~miniers, en l'occurrence le pétrole, dans les échanges
En conclusion, l'intérét des modeles présentésxtérieurs du Congo s'est affirmée dés 1973. Depuis
ci-dessus, et notamment la généralisation de Cordegstte date, la contribution du pétrole brut aux
est de fournir les instruments d'analyse pougxportations totales a atteint de telles proportions que
comprendre les effets d'un boum sur l'allocation dege produit est devenu quasiment l'unique source de
ressources, la distribution factorielle de revenus et igevises du pays (tableau 1).
taux de change reel. Le mérite des modeles de Les activités manufacturiéres et agricoles ont
Gregory, de Corden et Neary et de Corden efarticulierement souffert des hausses des prix de
diinsister sur les évolutions respectives des secteusgtrole. Leur contribution dans les exportations
exportateurs et importateurs apres un choc haussigftales n'a cessé de baisser constamment durant la
période (théorique) de croissance des recettes

% Corden [1984], p.362.
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pétrolieres (1973-1985). Toutefois, la régression la
plus spectaculaire a été enregistrée par le bois. Ce

Tableau 1 : Structure des exportations du Congo, 1970-1995 (en pourcentage)
1970 1973 1974 1979 1984 1985 1986 1990 1994 1995
Année
1 31,9 69,5 69,6 90,1 86,9 73,3 75,6 83,8 83,7
Pétrole
53 44 21,6 13,4 4,4 5,2 12,4 11,6 9,1 8,4
Bois
54 7,7 14,3 12,8 7 7,9
000

o

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1961 1962 1963 1364 1985 1986 1987 1988 1389 1990 1991 1992 19893

— a0 = café

Source : EDIAFRIC [1983, 1996]

Figure 7 : Evolution de la production des
principales cultures de rente au Congo ;
1971-93 — tonnes

45,9 24,1 8,9 16,9
Autres
100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Total
Source : F.M.l .[S.F.l., 1991], BEAC [1991 ; 1994], Zone Franc [1995].

La «pétrolisatior>, qui est une manifestation
produit qui, au cours de la décennie soixante, étaile la maladie hollandaise, semble alors prouvée dans
dominant dans la contribution a I'exportation a étée cas du Congo. L'existence dDatch Diseasae
relégué au second rang pour ne représenter plus cueut cependant étre acceptée sans précisions
4 pour-cent des exportations totales entre 1981 ebmplémentaires, car jusqu'a cette étape de l'analyse
1985“. il y a seulement baisse relative et non absolue du
niveau des autres produits d'exportation du Congo. La
question qu'il convient d'examiner est donc celle de

2 |l importe de préciser que la période dobservationS@VOIr si la baisse de la contribution des produits

des effets du mal hollandais va de 1973 a 1985 pour le Congoté@ditionnels aux exportations totales est due a un
de 1979 a 1985 pour le Cameroun. Les périodes 1973-1985 effondrement de leur production (déclin absolu).
1979-1980 correspondent donc théoriguement aux périodes de La figure 7 montre ['évolution de la

croissance des recettes pétrolieres des pays en question. L’anﬁ%duction des oprincipales cultures de rente du
1986 est considérée, aussi bien pour le Congo que pour P p

Cameroun, comme la date qui marque I'arrét de la croissance oéspngo- L'examen_ de ce graphique permet de formuler
recettes pétrolieres. A partir de cette année, I'étude qui sel@S remarques suivantes. Entre 1971 et 1978, le cacao

entreprise portera, conformément a la théori®dtch Disease  ne semble pas avoir enregistré une tendance a la
sur la reversibilité des effets du mal hollandais.
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considérables ont été accomplis pendant des années
visant a proclamer l'agriculture comme étant la
«priorité des priorités» ou le «secteur de base du
=\ développement», mais en réalité l'agriculture a
\ toujours été reléguée a la lisiére de I'autosubsistance.
L'agriculture congolaise souffre d'une carence cruelle
des moyens matériels et du manque d'organisation des
formes d'exploitation. Cette insuffisance des moyens
expligue, dans une large mesure, les faibles
performances des cultures de rente. En outre, il est
/” N apparu au Congo un phénomene de sur-urbanisation
1 ~—/\// \/ qui a principalement bénéficié aux zones urbaines de
Brazzaville et de Pointe-Noire qui regroupaient, avant
N la guerre civile de juin 1997, plus de la moitié de la
19701971 19721673 1974 1875 1976 1677 1678 1976 1980 1061 1962 1085 1984 1985 1986 1967 1968 1980 1900 1901 1662 1983 1804 1995 popu|ation du paysl L'exode ruraL |e Viei”issement de
la population rurale sont autant des facteurs
indéniables qui ont provoqué un «effet d'appauvris-
Figure 8 : Evolution de la production de bois au sement» de Iagrlcultgre Cor.]gOIalse' ,
Congo, 1970-95 — milliers de m? Quant a la regression tant en valeur qu en
volume du secteur de bois, elle ne semble pas, la
aussi, liée a la rente pétroliere car la crise du secteur
baisse de sa production. C'est a partir de la campagdioeestier au Congo renvoie a des causes diverses
de 1979 que la production du cacao s'est inscrite adérigine interne et externe (figure 8). En premier lieu,
baisse pour atteindre des niveaux extrémement basles réserves forestiéres, concentrées essentiellement
1983 et erl986. La production du café, aprés avoirdans la région du sud du pays, tendent a étre épuisées
fortement augmenté entre 1971 et 1978, décroit, eltandis que celles du nord du pays se heurtent a des
aussi, a partir de 1979. En somme, on constate,défficultés d'exploitation. En sead lieu, les bois
partir du second choc pétrolier, une régression desngolais sont confrontés, depuis le début des années
guantités produites et exportées des principalek®70, a des difficultés de commercialisation
cultures de rente du Congo. étroitement corrélées a la crise générale de la filiére
Mais la régression la plus spectaculaire a éténondiale du bois qui a affecté principalement les
la encore, enregistrée par le secteur de bois (figure &ssences tropicales. Cette crise, qui a entrainé une
Le volume de grumes abattues est ainsi passé de &gsse de la demande des essences africaines au profit
mille m® en 1971 a 273,2 mille en 1985, soit une de celles du sud-est asiatique, est un facteur limitatif
régression de 67,36 pour-cent. Les quantitpsées de I'exportation de bois congolais.
ont, quant a elles, baissé de 53 pour-cent environ au Finalement, la régression en valeur et en
cours de la méme période. volume des exportations des produits agricoles est
Larégression, tant en valeur qu'en volume, dimputable a plusieurs causes parmi lesquelles les
niveau des exportations des produits agricoles et dechniques de production encore rudimentaires, le
bois brut est donc vérifiée au Congo. Il y a baisse dmanque des moyens matériels et humains, le caractére
niveau relatif et absolu des exportationsnadéquat des réseaux de transport et de distribution,
traditionnelles du Congo apres le second cholafaiblesse des prix payés aux producteurs, tandis que
pétrolier. Cette constatation importante soulévéa contraction de la production et des exportations du
cependant quelques interrogations : pourquoi cgecteur de bois renvoie a des causes tenant a la fois a
déclin? Est-on en présence d'un cas typique décrit papuisement des réserves exploitables et a la crise
Corden d'un «squeeze» sur les produits «tradableswndiale de la filiere du bois. En fait, la baisse du
découlant de I'appréciation du taux de change effectiblume des grumes abattues et exportées s'inscrit dans
réel, en raison des recettes pétrolieres? un mouvement de long terme(et non conjoncturel) qui
En ce qui concerne les produits agricoles, iest antérieur a la rente pétroliere. Il y a certes
faut noter que le secteur agricole n'a jamais joué wffondrement des exportations du secteur en retard,
réle important dans I'économie congolaise, que ce saitais il n'y a pas un «squeeze» de la production de ce
avant, pendant ou aprés les hausses des prix slecteur au sens d'une régression résultant uniguement
pétrole. Les principales productions vivrieres commees boums pétroliers, c'est-a-dire de I'appréciation du
le manioc, l'igname, le mais, le riz, les fruits, legaux de change réel.
légumes et les deux principales cultures de rente (café Aprés la chute des prix du pétrole en 1986, on
et cacao) sont le fait de petites exploitations familialeaurait pu s'attendre, conformément aux prédictions de
souvent insuffisamment équipées. Des effortta théorie duDutch Diseasea une réversibilité des

&
(
N

\

/
Ve

Source: EDAIAFRIC [1983], BEAC, Différentes années
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effets du mal hollandais via l'inversion de I'évolutionla baisse des recettes d'exportation en 1986 s'est
des prix relatifs. Sur le plan du commerce extérieurmmédiatement répercuté sur les finances publiques.
cette réversibilité suppose l'accroissement (eAu méme moment, I'endettement extérieur prenait de
volume) des exportations traditionnelles, ce quiampleur, obligeant le pays a avoir recours aux
signifie le retour a la structure des exportationpolitiques d'ajustement structurel dés 1986. Devant le
d'avant le premier choc pétrolier. Et pourtant I'analys&rissement des ressources budgétaires consacrées a
des données du tableau 1 démontre que le Confjovestissement, il n'y a pas de raison que le secteur
continue de dépendre de sa seule ressource natur@teretard, et en particulier les activités exportatrices
(le pétrole) qui a représenté en moyenne plus de 80 secteur manufacturier, connaisse un dévelop-
pour-cent des exportations totales entre 1986 et 199%ement de leur production qui serait initié par la
Les cultures de rente et le bois ont accusé deéorientation des investissements des secteurs des
performances médiocres aprées le contre-choc pétrolieiens non échangeables vers les secteurs des biens
(figures 7 et 8). Le développement attendu de lewdichangeables (auxquels le secteur manufacturier
production par l'inversion des mouvements des prigxportateur appartient).
relatifs ne s’est pas produit plus d'une décennie aprés Finalement, les explications keynésiennes
la chute des prix du pétrole et 'arrét de la croissaneemblent plus pertinentes pour caractériser la
des recettes pétrolieres. De méme, le développemaesituation du Congo d'aprés le contre-choc pétrolier.
attendu de la production des activités exportatrices dtn effet, si «dans les modéles Dutch Diseasgla
secteur manufacturier ne s'est pas réalisé aprésibaisse des revenus pétroliers a pour effet de réduire
contre-choc pétrolier. Entre 1985 et 1995, le taux des distorsions au niveau des prix, de favoriser le
croissance de la production de I'ensemble du sectesgcteur concurrencé, inversement, dans les modeles
manufacturier n'a été que de 0,4 pour-cent, traduisakeynésiens, la chute du marché pétrolier fait jouer les
ainsi la situation de crise généralisée qui caractérisaultiplicateurs a la baisse et conduit a un ajustement
I'économie de ce pays depuis le retournement diers le bas des diverses variables macro-
marché pétroliér. Il n'y a donc pas une sultstion  économiques.
des exportations de bois, des produits agricoles et des
produits manufacturés aux exportations pétroliéres :
il 'y a absence de réversibilité des effets du mal
hollandais et maintien, voire méme renforcement, des
effets structurels hérités des boums pétroliers.

L'évolution du secteur en retard du Congo met
en évidence les faiblesses des hypothéses des mod@es  Evolution des importations
du syndrome hollandais. Trop souvent, les effets sur et prix relatifs
ce secteur d'un choc négatif sont considérés comme
linverse de ce qui se passe en cas de choc exogéne  Une autre caractéristique du commerce
positif. Ainsi, par le jeu de l'efficacité marginale, extérieur du Congo a partir du second choc pétrolier
quelle que soit l'orientation du choc, l'investissemerdst la croissance exceptionnelle des importations.
se trouve toujours favorisé, soit dans le secteur d&glon la théorie du mal hollandais, c’est I'appréciation
biens non échangeables en cas de choc haussier, goittaux de change effectif réel qui favorise les
dans celui des biens échangeables en cas de baiss@nfortations en les rendant moins chéres en monnaie
linverse de ce qui se passe en situation de boum, Rale. L’accroissement des importations du Congo
cas de choc négatif temporel, I'efficacité marginal@endant la période de croissance des recettes
supérieure de linvestissement dans le secteur dgétrolieres serait donc la conséquence de la
biens échangeables par rapport a celle des biens nsurévaluation de la monnaie locale. Cette hypothése
échangeables favorise le développement du premignérite toutefois d'étre relativisée car, dans le cas du
Or cette analyse mésestime completement Igongo, 'accroissement des importations est aussi dii
contraction de l'activité économique qui suivra uri des facteurs autres que les prix relatifs.
choc négatif et la chute des ressources consacrées a  Parmi les principales catégories des biens
linvestissement qui en sera une conséqu@nela importés, ce sont les machines et les biens
est d'autant plus vrai pour le Congo dans la mesure dtéquipement qui ont connu la progression la plus
I'année 1986 marque, pour ce pays, la fin de la périodpectaculaire. L'évolution de cette catégorie de biens
faste et le début d'une profonde récession economigleportés refléte l'intensification de I'effort d'investis-
dont il n'est pas encore sorti aujourd'hui. L'impact deement public accompli aprés le second choc

pétrolier.

% Banque mondiale [1996].
% Saint-Alary [1991], p.52. 27 Hugon [1989], p.767.
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Les importations des produits alimentaires onsecteur d'exportation du Cameroun. Le pétrole
aussi fortement augmenté a partir du second cheeprésentera a lui seul 58,5 pour-cent des exportations
pétrolier «de telle maniére qu'elles ont occupé léotales du Cameroun en 1982 et 56,4 pour-cent du
premier rang des volumes débarqués au port de Poim&me montant en 1983 (tableau 2). A l'inverse, la part
Noire, soit 33,2 pour-cent du débarquement ades autres produits dans le total des exportations
premier semestre 198%» L'insuffisance grave de camerounaises a décru au cours de la période 1979-
I'agriculture vivriére et de la pénurie de cheptel sont985. Par exemple, le café qui contribuait pour 35,8
les principales causes qui expliquent la fortgoour-cent des exportations totales en 1978 ne
croissance des importations alimentaires. Maiggeprésentait plus que 15pour-cent de la méme
l'accroissement des produits alimentaires peut étraleur en 1985.
aussi lie a la substitution des modes de Comme pour le cas du Congo, le caractére
consommations importées aux modes dexcluant des exportations de pétrole vis-a-vis des
consommations traditionnels. Transposant sur le plautres exportations s'est également manifesté au
international la théorie de Duesenberry, R. Nurkse @ameroun. Cependant, le phénomeéne est beaucoup
mis en relief l'attraction que les modéles deplus limité au Cameroun, puisque dans le cas du
consommation des pays riches exercent sur l@ongo seul un produit (le pétrole) assure I'essentiel
propension a consommer des pays pauvres (effet des recettes d'exportation. Comparativement au cas du
démonstration). Ces modes de consommation so@bngo et des autres économies pétroliéres du Golf de
bien connus méme dans les régions rurales des pdysinée (Nigeria, Gabon), le Cameroun dispose d'une
d'Afrique. Le contact avec les cadres des sociétémse poductive plus diversifiée elonc une moindre
étrangeéres, la formation des élites en Europe, loncentration des exportations autour du pétrole. Le
publicité rudimentaire ou déja évoluée degLameroun a échappé ala maladie hollandaise.
commercants, les moyens d'information modernes, ont Aprés le contre-choc pétrolier de 1986, la
contribué a faire connaitre et a faire désirer lesontribution des exportations pétrolieres aux
produits dont jouissent les consommateurs des pagsportations totales a baissé sans pour autant entrainer
développés. L'effet de démonstration aboutit ainsi @ne augmentation significative de celle des cultures
une augmentation de la propension a consommer dis rente. La part des exportations pétroliéres dans les
produits importés au détriment des produits locauxexportations totales est passée 8¢/ pour-cent en

1988, a 28,8 pour-cent en 1995. Celle des deux

principales cultures de rente (cacao et café réunis) est

passée de 16,6 pour-cent en 1988, & 12,0 pour-cent en

2. Absence de symptdmes du syndrome 1995. Les performances du coton sont, elles aussi, trés
hollandais au Cameroun meédiocres, traduisant ainsi I'absence d'effet positif du
retournement du marché pétrolier sur les cultures de

Aprés le second choc pétrolier, la structurgente du pays. Par contre, les exportations du secteur
des échanges extérieurs du Cameroun est caractérigée bois semblent avoir enregistré des bonnes
par deux traits qui montrent que ce pays a échappéearformances a partir de 1993 ; leur contribution aux
la maladie hollandaise : la concentration limitée deexportations globales est passée de 8,9 pour-cent en
exportations autour du pétrole et le maintien de$987/88 a 15,1 pour-cent en 1995. Au total, on

produits traditionnels d'exportation. n'‘'observe pas de changement significatif dans la
structure des exportations du Cameroun apres le
A. Concentration limitée des exportations  retournement du marché pétrolier en 1986.
pétrolieres
B. Maintien de la production des produits
Contrairement au cas du Congo, les traditionnels d'exportation
exportations des produits miniers, en l'occurrence le
pétrole, ne sont devenues significatives dans les Selon la théorie duDutch Diseasg

échanges extérieurs du Cameroun qu'aprés le secdiepansion des recettes pétroliéres peut provoquer la
choc pétrolier. En effet, jusqu'en 1978, les relationgegression non seulement relative mais aussi absolue
du Cameroun avec I'extérieur étaient dominées par ldes autres secteurs produisant les biens commer-
exportations des produits primaires d'origine agricolesialisés. Dans le cas du Cameroun ou le secteur en
A partir de 1979, les effets de la hausse deretard est le secteur agricoleDetch Diseasélevrait
prix du pétrole et de I'augmentation de son volumee manifester par un effondrement de la production
vont se conjuguer et feront du pétrole le premiedles produits agricoles. Certes, Sid Ahmed souligne
gue dans le contexte des pays en développement la
«désagriculturation» et la «désindustrialisation»

% Ngassaki [1989], p.61.
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revétent le plus souvent la forme d'une croissance
inférieure a la normale que d'un déclin ab%ol0r
I'ambiguité du probléme réside autour du sens que l'on
peut attribuer au terme «normal» et d'en avoir une
expression chiffrée.

Depuis quelques années, les débats sur
I'existence et I'ampleur dDutch Diseasedans les
pays du Golfe de Guinée ont été le plus souvent
articulés autour d'une opposition entre le Nigeria et le
Camerouff. Le Nigéria a souvent été cité dans les
différents travaux relatifs au syndrome hollandais
comme un exemple caractéristiquelditch Disease
en Afriqgue. Le Cameroun, a linverse, est souvent
présenté comme ayant échappé a la maladie
hollandaisé".

2 Sid Ahmed [1990], p.59.

30 Coussy [1989], p.89.

% Les transformations structurelles intervenues dans
I'économie nigériane apres les chocs pétroliers ont, en effet, incité
certains auteurs a conclure & I'existence Dutich Diseaselans
ce pays: la chute des exportations non pétroliéres et notamment
d'exportations agricoles naguére considérables (cacao, arachides,
huile de palme) a été telle que le pétrole est devenu en fait la seule
exportation. La croissance des importations concurrencant les
productions locales a été spectaculaire dans I'agro-alimentaire avec
la hausse des achats de céréales (riz et blé) et I'apparition
d'importations de produits naguéere exportés (huile de palme).
Dans le méme temps, au Cameroun, il n'y a pas, selon ces études,
un effondrement des exportations non pétrolieres méme si leur
part dans le total des exportations a considérablement décru; le
maintien d'un taux élevé d'auto-approvisionnement alimentaire a
montré la capacité de résistance des productions locales a la
concurrence extérieure. Coussy [1990].
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Tableau 2 : Structure des exportations du Cameroun, 1971-1995 (en pourcentage)
1973 1992 1993 1994 1995

Année 1971 1982 1983 1984 1985

Pétrole - - 58,5 58,3 55,9 56,4 48,3 44 30,7 28,8
café 24.7 253 12 14,8 13,9 15,7 5,4 2,9 4,6 59
cacao feves 22,1 22,2 - - - - 6,28 5,83 6,76 6,04
coton égrerfé 34 31 12 11,8 17 14,3 36 45 33 3,7
Bois 11 16,5 5,7 4,4 3,6 51 6,9 11,2 12,7 15,1

a: coton et tissus de 1982 a 1985.
Sources : Zone Franc [1993, 1994, 1995] ; BEAC [1983 ; 1991].

traditionnels d'exportation. L'agriculture de rente a
bl accusé des performances médiocres, sans toutefois
o régresser.

En ce qui concerne les cultures vivriéres, leur
el évolution a été dans I'ensemble marquée par une
] tendance al'accroissement de leur production pendant

la période de croissance des recettes pétrolieres. La
- rente pétroliere a eu des effets d'entrainement réels sur
) les cultures vivrieres du Cameroun, ce qui a permis a

ce pays de consolider l'autosuffisance alimentaire
o L'évolution des productions vivriéres est conforme a
celle prédite dans les modeéles du syndrome hollandais
* en raison de leur statut de secteur produisant des biens
- non commercialisés.
197 199 1900 1081 192 1983 1984 165 1966 1967 1988 1989 1900 191 192 1963 1094 1985 Apl’éS Ie Contl’e-ChOC pétl’O“eI’, Ies CU|tUI’eS de
—_ i —— cf —— oolon rente du Cameroun ont accusé des performances
médiocres. Le développement attendu de leur

production par l'inversion des mouvements des prix
Figure 9 : Evolution de la production des  re|atifs ne s’est pas produit. Il ne se produit pas de
principales cultures de rente au  4vnamisme durable des cultures de rente du
Cameroun, 1978-95 (en tonnes) , , . o
Cameroun plus d'une décennie aprés l'effondrement
du marché pétrolier. Le contre-choc pétrolier n'a pas
favorisé, au Cameroun, une «pro-agriculturation»,
La figure 9 retrace ['évolution de la c'est-a-dire une expansion de la production des
production des principales cultures de rente duaultures de rente. Les produits agricoles ont maintenu
Cameroun. On constate effectivement a partir de deur stagnation amorcée au début des années 1980.
graphique qu'il n'y a pas une régression de laes mauvaises performances des cultures de rente du
production des produits agricoles du Camerouf€ameroun n'étant pas dues a la rente pétroliere, l'arrét
pendant la période de croissance des recettds la croissance des recettes pétrolieres n'a donc, en
pétrolieres (1979-1985). Si la production du caféui-méme, aucune raison de favoriser leur
connait une évolution erratique en raison dedéveloppement. La réversibilité des effets du mal
conditions climatiques, en revanche elle ne montrkollandais semble limitée.
pas une tendance a la baisse au cours de la période
1978-1985. La production du cacao et du coton a été
plus réguliere que celle du café et ne montre pas
également une tendance durable a la baisse.
Il'y a donc, au Cameroun, absence de
régression de la production des secteurs agricole et du
bois pendant le boum pétrolier. Il y a au contraire
maintien (ou stagnation) de la production des secteurs

%2 B.E.A.C[1988].
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3. Les facteurs explicatifs de I"absence -
de diffusion des effets du mal
hollandais “

au Cameroun n]

Les effets du mal hollandais paraissent limités «f
au regard de I'importance des revenus extérieurs donf| — N/
a bénéficié I'économie camerounaise pendant le boym
pétrolier de 1979. Deux principaux facteurs PEUVENt ‘m = w w o @ @ 5 1 m w e w0 w0
étre invoques pour expliquer I'absence de diffusign  __ . o e —— coontis
des effets réels du mal hollandais dans ce pays :(Les — olonnontié —— cacao
mouvements des prix relatifs et la gestion étatique dle
la rente pétroliére.

Sources: Calculs effectués a partir des sources statistiqiiies
suivantes: BEAC[1988] et Zone Franc[1993, 1994, 1995] pou

S
A lLes mouvements des pl’iX relatifs prix payés aux producteurs des cultures de rente ; FMI[SFI, 1§D6]
: pour l'indice des prix a la consommation.

a) Les DI‘.IX r_elatlfs a I'ex_portatl_on Figure 10 : Evolution des indices des prix relatifs a
des principaux produits agricoles I'exportation des principales cultures de
rente du Cameroun; 1980-1995 (base

L’'indice des prix relatifs a I'exportation d’un 100 =1980)

produit exporté est le rapport entre I'indice des prix a ]
I'exportation du produit en question (en monnaiéecteur en boum se dégrade.

nationale) et I'indice des prix domestiques,*oit _
Au Cameroun, I'examen de la figure 10 met

P = P/P. = P /P *r en évidence une évolution contrastée des prix relatifs

et e a l'exportation des produits agricoles pendant la
Avec : (i) P, = prix relatif & I'exportation d'un produit Periode de croissance des recettes pétrolieres. Les
donné ; (i) P = indice de la valeur unitaire a Prix relatifs a I'exportation du coton (trie et non trié)
l'exportation en F. CFA (estimé a I'aide de I'indice€t du cacao ne montrent pas une tendance durable a la

des prix payés aux producteurs des cultures de rentBfisse au cours de la période 1980-1985. Il n'y a donc
(iii) P, = indice de prix & la consommation ; (iv), P’ Pas, pendant la période de croissance des recettes
=prix & 'exportation en devises ; r = taux de Changgétrol_iéres, une détérioration de I'incitation a produire
(coté au certain). ces biens.

L'indice des prix relatifs & 'exportation est un L'absence de baisse durable du prix réel
indicateur du prix réel percu par le producteur pouP€r¢u par les paysans est due au fait que les pouvoirs
une quantité donnée de produit agricole export@ublics ont essayé de maintenir, par l'intermédiaire
Lorsque cet indice s'apprécie (c'est-a-dire baisse) &S caisses de stabilisation, les prix payés aux
cours d'un choc exogéne positif, le paysan subit urigoducteurs des cultures de rente a des niveaux élevés
perte de pouvoir d'achat qui le découragecélyire dans le but de préserver leur pouvoir d'achat.
davantage. La production des cultures de rente §&halement, la stagnation de la production du cacao et

contracte et le solde de la balance commerciale ho#4l coton pendant la période de croissance des recettes
pétrolieres renvoie a des causes autres que les

mouvements des prix relatifs. A l'inverse du cacao et
e _ o o ~ du coton, le café (arabica etbusta confondus) a
Afin d’obtenir une estimation plus réaliste du prix enregistré une baisse presque réguliére de ses prix

réel percu par les producteurs des cultures de rente du Congo etdy_ ..z~ |, . \ . . .
Cameroun, il aurait fallu déflater les prix payés aux producteurge'-'atncs al'exportation des le debut du boum pétrolier

par lindice des prix & la consommation de type africain. En effe Cause de la faible progression des prix payes aux
cet indice des prix est assez représentatif de la consommation q@ducteurs et de la baisse des cours mondiaux. Il est

paysans; il est plus significatif de I'évolution des prix des achaiggnc probable que la stagnation de la production de

des ménages ruraux. Mais, dans le cas du Cameroun, une t@ligeq 558 1o houm pétrolier ait été due a la baisse du
entreprise n'a pu étre conduite a cause de l'irrégularité des

données portant sur cet indice des prix. Nous avons été obligdfiX réel percu par les producteurs. Il faut cependant
dans le cas du Cameroun, dutiliser l'indice des prix a laelativiser cette hypothése car les prix relatifs a
consommation publié par le F.M.I. pour le calcul des indices deigexportation ne sont pas les seuls facteurs a l'origine
prix relatifs a I'exportation des produits agricoles. En ce qube la stagnation de la production des cultures de rente.
concerne le Congo, c’est I'indice des prix a la consommation de . . . <
type africain qui a été utilisé dans le calcul des indices des pr&Cette stagnation, voire cette baisse, est due a

relatifs. plusieurs facteurs dont, les problémes phytosanitaires,
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le bas niveau d'utilisation des facteurs modernes, las boums pétroliers est difficile a évaluer a cause du

Tableau 3 : Evolution des prix relatifs a  caractere partiel des données : les données a notre
I'exportation des principales culturesde  gisposition ne couvrent que la période 1986-1994
rente du Congo, 1986-1995 (tableau 3). Comme dans le cas du Cameroun, les prix

relatifs a I'exportation des produits agricoles du

Ainnée Cacao caté Congo se sont inscrits & la baisse durant la période
1987 = 100 1985 = 100 1986-1993, en contradiction, la aussi, avec |'évolution
1986 % prédite par les modéles du syndrome hollandais. |l
. semble que la dévaluation du franc CFA et la hausse
100 195,7 des cours mondiaux des produits de base en 1994
1987 n‘ont pas permis aux producteurs des cultures de rente
1988 46,4 99,1 du Congo de bénéficier des prix rémunérateurs, ce qui
met en lumiere l'inefficacité de la politique agricole
de I'Etat congolais.
1989 - -
.7 36,6 b) Le taux de change réel
1990
1991 355 373 L'indice du taux de change réel (TCR) est
1992 36.7 38.7 généralement défini comme le produit de l'indice du
taux de change nominal parle rapport de l'indice des
1993 35,2 37 prix des biens internationaux a I'étranger a l'indice des
prix des biens domestiques dans le pays, soit :
1994 24,7 25,9
TCR = (P/P,)/(R/R,)
1995 22,6 23,7

P, étant l'indice des prix des biens internationaux a
Sources: Les calculs ont été effectués a partir des données extraites q@étranger E’I'indice des prix domestiques dans le
rapports annuels de la zone franc (pour les prix payés aux producteurs) e L.
et des statistiques de la B.E.A.C (pour lindice des prix a laPays considere, Re taux de change de la période de
consommation de type africain). base et R le taux de change nominal bilatéral.

. . . _ ] Comme I'économie considérée, de petite
sous-mecanisation, l'absence d'intégration POUSSBfmension, exporte et, pour l'essentiel, importe des

entre l'agriculture et l'industrie, la pratique des pri)broduits primaires ou des produits manufacturés
peu incitatifs, les calamités naturell&s»Cette d'usage courant, les producteurs soite takerssur
remarque illustre de toute évidence les lacunes d'y0 arché mondial, ce qui signifie que dans cette
raisonnement strictement limité aux prix relatifs quisconomie le prix des biens et services internationaux
est le propre de la théorie du mal hollandais.  gg; déterminé par I'évolution des prix a 'étranger et du
Entre 1986 et 1993, les prix relatifs aiy,x de change de la monnaie en devises, tandis que
l'exportation des deux principales cultures de rentg, o|ytion des prix des biens et services domestiques

(cacao et café) du Cameroun ont fortement baisg&; influencée par la politique interne et peut étre
(figure 10), en contradiction avec I'évolution attendu€yiftarente de ce quelle est a l'étrarfger

L'arrét de la croissance des recettes pétrolieres en L'indice du taux de change réel est un

1986 n'a donc pas induit un mouvement a la hausggyicateur utile des comparaisons bilatérales de taux
des prix relatifs a I'exportation des produits agricolege change et de prix. Son inconvénient majeur est

du Came_roun. A parti_r de 1_994, les prix relatifs g nenglobe pas l'ensemble des relations
I'exportation des produits agricoles (sauf le coton) oy merciales d'un pays. Aussi est-il plus indiqué,

fortement augmenté sous l'effet de la dévalgation Hhns un monde ot les pays diversifient de plus en plus
franc CFA. Cependant, cette hausse des prix relatifg i ctyre de leurs échanges avec I'étranger et ou les
a I'exportation, qui traduit une nette augmentation dHrincipaIes monnaies flottent, de procéder a une

prix réel percu par les paysans, ne s'est pas tradigmnaraison multilatérale des taux de change et des

par un accroissement significatif aussi bien degy "grace au concept de taux de change effectif réel
quantités produites que des quantités exportées

: _ ER). Ce dernier est un indicateur synthétique a
produits agricoles. i} _deux composantes. La composante effective du taux

_ AuCongo, l'impact des mouvements des prixye change s'obtient par le calcul de la moyenne des
relatifs sur la production des cultures de rente pendafiljices de taux de change de la monnaie du pays

34 Ngandjeu [1988], p.50-54. % Guillaumont [1988], p.127.
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considéré, exprimée dans les monnaies des pays ayec
lesquels il est en relation. Cette moyenne est pondérée
par le poids respectif de ses partenaires dans les.]
échanges. Le résultat est le taux de change effeqtif
nominal, qui donne le prix de la monnaie national
par rapport a un panier représentatif de devises. Le
concept de taux de change effectif réel est équivaleft,” |
dans un contexte multilatéral, au taux de change réel, |
défini plus haut. Il suffit de remplacer le rapport de
taux de change (R/Ro) par un indice de taux de «-
change effectif nominal (n), soit :

TCER = (P;/Py*n

n étant l'indice du taux de change effectif nominal, Ri ,
l'indice des prix des biens internationaux a I'étranger .
et Pd lindice des prix domestiques dans le pays>°!rc® :FMI[S:FI. 199€]

T T T T T T T T T T T T T 1
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

con5|deLre. lindi du TCER ainsi lculé Figure 11 : Evolution de I'indice du taux de change
' Lorsque findice au ainsi  calcule effectif réel du Cameroun; 1979-1995
s'apprécie (c'est-a-dire baisse), cela signifie, en (base 100 =1979)

'absence de variation du taux de change effectif

nominal, que les prix des biens domestiques ont

tendance a monter plus vite dans le pays qutu TCER du Cameroun est due a deux principaux
I'étranger. Cela équivaut a une perte de compétitivit@cteurs. Le premier est relatif & la croissance plus
de I'économie et la balance commerciale se dégrad@aible des prix internes, elle-méme liée a
L'évolution de l'indice du taux de change effectif réel'appartenance du pays a la zone franc. Selon M.
du Cameroun est retracée par la figur&.1Qn peut Penouil, le taux d'inflation élevé est provoqué le plus
distinguer deux phases dans I'évolution de l'indice dspuvent en Afrique par une politique de dépenses
taux de change effectif réel du Cameroun pendant faubliques excessives, par la création de monnaie et
période de croissance des recettes pétrolieres (197 une politique de crédits abondamment accordés a
1985). La premiére phase, qui va de 1979 & 1982, ed#s entreprises publiques déficitaffes Plus
caractérisée par une tendance a la hausse (c'est-a-difgplement, I'absence de contraintes dans le systéme
a la dépréciation) du taux de change effectif réemonétaire est a l'origine du mouvement des prix
Cette évolution est en contradiction avec cellénternes. Or l'appartenance a la zone franc, outre le
attendue. La rente pétroliére ne semble donc pas avéait qu'elle implique une parité fixe entre le franc CFA
provoqué une perte de compétitivité globale det le franc francais, suppose également le strict
I'¢conomie camerounaise au cours des trois premiénespect de certaines regles monétaires et financieres
années qui ont suivi la hausse des prix du pétrole. Pdestinées a maitriser les tensions inflationnistes.
contre, la deuxieme période, qui va de 1983 a 198&Pans les pays africains de la zone franc, les effets
est marquée par une tendance a la baisse de cet indivenétaires d'appréciation de change, de pressions
En somme, I'évolution de l'indice du taux de changwmflationnistes et d'exces d'offre de monnaie sont
effectif réel pendant la période de croissance deabsents ou du moins tres fortement atténfiéka
recettes pétrolieres fait apparaitre trois années @ene franc joue donc un role dans la stabilisation
dépréciation (1979-1982) contre deux annéesonjoncturelle des pays membres.

d'appréciation (1983-1985). Il n'y a pas, au Cameroun, Le deuxieme est relatif au caractere
une tendance durable a la baisse du taux de chardgsarticulé de [|'économie camerounaise. Cette
effectif réel pendant la période de croissance desractéristique n'est cependant pas spécifique a ce
recettes pétrolieres. L'absence d'appréciation duralpp@ys, mais concerne la plupart des pays en voie de
développement. F Perroux écrivait a propos des
économies des pays sous-développées qu'elles ne
% Lindice du TCER calculé par le F.M.I. est le raIC)portconstituent pas sur un territoire étendu un niveau

entre indice des prix des biens non commercialisés et lindice d@@mogene de prix, de flux et dinformation. Elles

prix des biens commercialisés multiplié par le taux de change

effectif nominal. Pour obtenir lindice du TCER du Cameroun

représenté dans le graphique 11, nous avons calculé l'inverse du

taux de TCER du F.M.l [S.F.l.,, 1996]. Nous n'avons pas pu

analyser |'évolution du TCER du Congo a cause du manque des 7 Penouil [1988], p.144.
données. % Hugon [1989], p.763.
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souffrent d'un défaut général de «communicafion» économies africaines, comme celles du Congo et du
Cette désarticulation se traduit au Cameroun, comn@ameroun. En privilégiant le jeu de signal donné par
d'ailleurs dans la plupart des pays africains, par les prix et en prenant pour référence des économies
coexistence, a l'intérieur d'une méme économie, daonétaires et homogeénes (les économies des pays
plusieurs systemes de prix dont la formation etiéveloppés) etdes acteurs répondant parfaitement aux
I'évolution sont totalement différentes : c'est le cas dgsux des prix, les modéles du syndrome hollandais
biens du secteur moderne et des produits du sectexaverent difficilement applicables au Congo et au
informel. S'il est certain que, sous certaine€ameroun qui ont des économies désarticulées et ou
conditions, le secteur moderne peut étre sujet a unégnent de nombreuses imperfections de marché. La
hausse généralisée des prix de ses biens, en revancha articulation des économies, qui se traduit par une
I'hnypothése d'une hausse généralisée des prix de&térogénéité des systemes des prix, le role
produits du secteur informel (qui appartiennent pastabilisateur du secteur informel, l'importance de
définition a la catégorie des biens non échangeabld®utoconsommation et la faible monétarisation des
en Afrique est difficilement réalisable. En effet, lazones rurales sont autant de facteurs qui constituent
faible élasticité de la demande des produits du sectedees véritables freins a la diffusion des effets du mal
informel par rapport au revenu rend improbable, abollandais au Congo et au Cameroun.
cours d'un choc exogene positif, l'accroissement de la Aprés le contre-choc pétrolier, l'indice du taux
demande pour les biens de ce secteur et partant wte change effectif réel du Cameroun a connu une
hausse généralisée de leurs prix. Certains produits éeolution contrastée. De 1986 a 1987 et de 1989 a
ce secteur tels que les produits vivriers ont un&990, on note une tendance a l'appréciation (c'est-a-
demande qui est peu élastique, leur consommatiatire, a la baisse) de cet indice, en opposition, la aussi,
varie peu pour des modifications marginales des priavec I'évolution prédite par les modéles du syndrome
ou des revenus. Le prix de ces produits déperfibllandais. De 1991 a 1993, lindice du taux de
essentiellement des facteurs internes, c'est-a-dire deange effectif réel s'inscrit a la hausse, c'est-a-dire a
l'offre. C'est la raison pour laquelle, dans certains paya dépréciation. Toutefois la dépréciation la plus
africains ou l'offre est suffisante, les tensionspectaculaire de cet indice a été enregistrée en 1994,
inflationnistes qui naissent sur le marché des produitgdce a la dévaluation du franc CFA. Cette
modernes ne se propagent pas sur le marché dépréciation des prix relatifs & l'exportation des
produits de consommation traditionnélle produits agricoles et du taux de change effectif réel a
En outre, des études faites dans les paymartir de 1994 laisse présumer a la fois une
africains ont démontré que certaines activités guaugmentation de lincitation a la production des
relevent du secteur informel suivent un processusultures de rente et une amélioration de la
involutif. Les prix des biens produits dans les activitésompétitivité de I'économie camerounaise. Et
informelles ditesnvolutivesn'augmentent pas sous lapourtant, nous venons de le montrer, on n'assiste pas
pression de lademande. Cela tient au fait que, lorsgaeun accroissement significatif des quantités des
la demande augmente, ce sont en réalité de nouvell@®duits agricoles exportés par le pays. Cette
unités informelles qui se créent en raison de I'absencenstatation conduit a formuler une autre critique
(ou de la faiblesse) des barriéres a lI'entrée aussi biemportante au sujet des modéles du syndrome
en termes de capital humain qu'en termes de capitabllandais : ces modeéles sont des instruments
matériel. L'augmentation du nombre des unitéd'analyse trop meécaniques qui supposent des
informelles et la faiblesse des débouchés exerceafustements instantanés des structures productives, ce
sans cesse desggsions a la baisse des prix des biengui est génant pour des économies comme celles du
et services informels. Enfin, la hausse des prix e§€tongo et du Cameroun dont on sait que les systemes
également freinée, dans les économies africaines, g production ne sont pas souples. Ces modeéles
l'importance de l'autoconsommation et par la présenceéconnaissent le fait que les structures productives,
d'agents économiques s'autosuffisant dans les zomaéme pour les pays développés, ne réagissent pas
rurales. toujours instantanément aux variations des prix
On comprend, dés lors, que I'hypothése d'uneelatifs, et en particulier le taux de change effectif
hausse généralisée des prix des biens nagel. L'exemple des Etats Unis est trés instructif & cet
échangeables consécutive au boum dans un sectégard. En effet, «pendant les années quatre-vingts,
d'exportation provoquant une appréciation des prikappréciation du dollar avait provoqué la disparition
relatifs et entrainant une régression des bierdindustries entiéres et le marasme dans certaines
échangeables est difficle a vérifier dans deségions. Cependant, le retour du dollar aux valeurs de
départ n’a aucunement réhabilité les secteurs disparus

39 Perroux [1969].
40 Penouil [1979], p.592.
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car les structures productives sont nettement moiméel. De plus, I'Etat camerounais a essayé de maintenir
soupless-. le pouvoir d'achat des paysans jusqu'en 1984/1985
Au total, les mouvements des prix relatifs, qui sont adans le but de soutenir les cultures d'exportation.
centre de la régression de la production du secteur €ette politique de soutien des prix payés aux
retard, n‘ont pas suivi I'évolution attendue et décritproducteurs a été rendue possible grace aux revenus
dans les modeéles du syndrome hollandais. Otirés du pétrole et aux cours internationaux favorables
n'‘observe pas pendant la période de croissance dks matieres premieres en 1977/1978 qui ont permis
recettes pétrolieres une baisse durable du taux de consolider la rente percue par I'ex-Office national
change effectif réel du Cameroun. Ce résultale commercialisation des produits de base
confirme le point de vue selon lequel la stagnation d€©.N.C.P.B.). La politique de maintien du pouvoir
exportations des produits agricoles du Cameroun n'edtichat des cultures de rente témoigne la volonté de
pas exclusivement due aux mouvements des pri¥Etat camerounais de maintenir le dynamisme de son

relatifs. secteur d'exportation hors pétrole. Le Cameroun aurait
ainsi pratiqué une gestion prudente de sa rente

B. La gestion étatique de la rente pétroliere. Cette politique de gestion de la rente
pétroliére pétroliere était basée sur le refus explicite d'apparition

de toute forme deDutch Disease Les autorités

Nous avons vu a partir du modéle de Cordegamerounaises ont vraisemblablement eu conscience
que, dans le cas ou le secteur en boum serait ufle la faiblesse des ressources pétrolieres du pays dont
enclave pure, 'appréciation du taux de change réel d§fpuisement, selon certaines estimations, pourrait
uniquement la conséquence de «l'effet dépense». Ddntervenir au cours de cette decennie si d'autres
le cas du Congo et du Cameroun ol le lien entre @isements ne sont pas decouverts. De ce fait, une
secteur pétrolier et le reste de I'économie passe parégploitation rationnelle des ressources pétrolieres et
budget de I'Etat, c’est finalement la politique étatiqueine gestion prudente des revenus pétroliers étaient
de la gestion de la rente pétroliére qui est mise eronsidérées comme des préoccupations essentielles.
cause dans I'évolution du taux de change réel et donc Au Congo, la rente pétroliére a induit une
dans I'apparition ou non des effetsutch Disease  croissance soutenue des recettes budgétaires de I'Etat.
Rappelons que selon Gregory, le seul moyen doltisposant des revenus importants, I'Etat congolais
dispose I'Etat pour éviter 'appréciation du taux des'est lancé dans des vastes programmes
change réel et de contrecarrer ainsi l'effondrement dédnvestissement, l'accent était mis sur le
produits d'exportation hors secteur en boum, consisééveloppement des infrastructures de base. Les
a stériliser les recettes pétroliéres et donc a accumulkevenus tirés de la vente du pétrole ont également
des réserves étrangeéres tout en veillant a ce qu’ellegrvi a financer le développement d'un vaste secteur
ne fassent pas l'objet d'une monétisation danpublic (entreprises publiques déficitaires,
I'économie nationafg. administration) devenu le principal pourvoyeur

Le Cameroun aurait, pendant plusieurs annégkemplois pour tous les sortants du systeme éducatif.
aprés le second choc pétrolier, répondu a cetteéa rente pétroliere et les possibilités d'endettement
situation. En effet, il a été reanu par plusieurs ont ainsi permis a I'Etat congolais de créer des
auteurs que le Cameroun a neutralisé sa ren@nplois sans contrepartie productive, la généralisation
pétroliére en placant une partie de celle-ci sur ledu salariat et le renforcement des activités
marchés financiers extérieurs. La non intégration dégireaucratiques. La logique de la redistribution de la
recettes pétrolieres dans le budget de I'Etat et fente I'a emporté sur celle de la production. A la
placement d'une partie de la rente pétroliere différence du Cameun, le Congo a été sujet,
I'étranger, en limitant «l'effet dépense» associé gusqu’en 1985, a des véritables comportements
boum, a constitué une stérilisation «conjoncturellesentiers.
qui a fait obstacle a l'appréciation du taux de change

4. Conclusion

41 Loukas Stemisiotis [1992], p.3. A 4 A :
42 Cet instrument de politique dont dispose I'Etat pour On peut étre tente, au regard de I'évolution

protéger le secteur en retard a cependant deux inconvénielqgs Se,Ct_eurS trad\'t'onnelsl dgxportathn du Congo,
majeurs: le premier inconvénient est quelle conduit d'accréditer la these de I'existence d'un syndrome

I'accumulation d'actifs extérieurs et que se trouvent protégés ndnollandais dans ce pays dont il aurait été victime a la

seulement le secteur en retard mais aussi le secteur en boum.é—iﬂte de la hausse des prix du pétrole. Mais |-ana|yse
ne dépensant pas tous ces revenus, I'Etat réduit les probléemes

la capacité d’'absorption. Le second inconvénient est que cet{gﬁe toult au '0”9 de cette ?t“‘?'? a der,non'Fr\e que le lien
politique est difficile & mettre en oeuvre notamment en périod€Ntre I'expansion de [l'activité pétroliere et la

électorale ou d'instabilité des pouvoirs eacgl A. Sid. Anmed régression des exportations traditionnelles n'est pas
[1987], op. cit., p.904.
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facile a établir. La premiere raison qui empéch®.E.A.C 1988., "Canmeun: la croissance soutenue par le
d'accréditer de fagon hative la thése de I'existence d'@fitrole s'essouffleEtudes et Statistiques°150, Mars.
Dutch Diseas@u Congo est simple : ce pays n'a pas o o )

de tradition agricole ; il ne constitue pas un terrain— Etudes et StatistiqueBifférentes années.

d'élection des modéles du mal hollandais. Ensuite, RENamin.N.C. Devarajan, N.C., S., Weiner, R.J. 1989.
régression de la production forestiére est antérieure he Dutch Disease in developing country: Oil reserves in
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la rente pétroliére tandis que celle des cultures de P

rente est due tant a des causes d'ordre structurel ogiamin, N.C., Devarajan, S. 1985. "Oils Revenues and

des facteurs conjoncturels. Les mauvaisegconomic Policy in Cameroon, Results from a Computable

performances des exportations du secteur de boisgjuilibruim Model, Work Bank Working Papers°714,

des cultures de rente ne peuvent pas s'expliquer gqWéshington D.C.

partir des mouvements des prix relatifs, et en

particulier du taux de change effectif réel. Bhagwati, J. 1972. "La croissance appauvrissante: note
Quant au Cameroun, il ne montre pas degéométr_ique", irifchange inte_rnationa}l et croissandg,

singes significatifs d'un pays qui a été victime d'ufrassudrie-Duchéne, Economica, Paris.

syndrome hollandais : ce pays a échappé a la mala@g

hollandaise. Si «désagriculturation» de I'économi%h

camerounaise il y a eu, elle ne fut que relative et no/&halyse de leurs effets respectifs a partir d'un modéle

absolue. _ ~ déquilibre général calculable’Revue d'Economie du
Par ailleurs, comme on le sait, toute étudgeéveloppement.

théorique d'un phénomeéne économique quelconque

présente certaines insuffisances par rapport a laréal@térden, W.M., Neary, J.P. 1982. "Booming sector and de-
et la théorie du mal hollandais exposée dans ceft&lustrialisation in a small open economyEconomic
étude n'échappe pas a cette régle. Le point faibleurnal vol. 92, Décembre.

principal de cette théorie est sans doute sa vision trop ) ) )
mécanique de l'explication de la régression de @ 1984. "Boomlng se_ctor and Dutch Dlgease: economics
production du secteur en retard : suite & un chg&"veys and consolidatiorDxford Economic Paperaew

exogene positif, l'arrivée des devises entraine par E"es vol. 36, n“1, Mars.

jeu de «I‘gffet dfepense» unt\‘—) appreciation du 'Faux %ussy, J. 1991. "Les formes spécifiques du Dutch Disease
change réel qui provoque a son tour une baisse @y afrique de I'Ouest, le cas du Nigeria et du Cameroun”,

VOlu_me de la production et des eXport'ation@evueTiers-MondeomeXXXII,n°25, Janvier-Mars.
traditionnelles. Lorsque la phase d'expansion du

secteur en boum se tasse ou disparait, le proces®ahiel, P. 1985. "Problémes d'ajustement consécutifs au
précédemment décrit s'inverse grace, la aussi, amal néerlandais" in Afrique subsahérienne, de la crise au
mouvements des prix relatifs. Nous avons démontr@dressement, production miniere en Afrique
que l'arrivée de devises résultant des chocs pétroligrdpsahérienne., O.C.D.E.

n'‘a pas induit automatiguement une appréciation . ,
OISerommuv. 19921 e syndrome hollandais dans les pays

lipel, S., Guillaumont Jeanneney, S. 1996. "Dévaluation,
ocs externes et politique économique en Céte-d'Ivoire.

cLi|uar sg;?tgr?zn?:relxérlea:aztgiea# aﬁg?gonitna:rticc::ilrggcr)?\u é’ golfe de Guinédrhése de doctorat, Paris (Nanterre).
I'économie, le role stabilisateur du _secteur inforrm:'\lGuiIIaumontJeanneney, S. 1988. "Dévaluer en Afrique?",
limportance de [l'autoconsommation sont autanbpservations et Diagnostics Economiques, Revue de
d'élements qui évitent les économies africaines, et @@dFCEg, n°25.

particulier le Congo et le Cameroun, de connaitre des

hausses excessives et généralisées des prix intérie@egory, R.G. 1976. "Some implications of the growth
Il 'y a pas une perte de compétitivité globale desiineral sector",Australian Jounal of the Agricultural
économies du Congo et du Cameroun résultant deonomics20, Aolt.

«l'effet dépense» associé aux boums pétroliers. o )
Hugon, Ph. 1989. "Les stratégies comparées des pays

africains du Golfe de Guinée a I'épreuve du contre-choc
pétrolier’, Revue Tiers-Mondetome XXX, n° 120,

. . . , L . Octobre-Décembre.
Bairoch, P. 196 Diagnostic de I'évolution économique du

Tiers-Monde Paris, Gauthiers-Villars.

Références bibliographiques

Koutassila, J.-P. 1997Analyse des relations entre la

conjoncture économique et le commerce extérieur du
Congo et du Camerourmhése de doctorat és Sciences
Economiques, Université Montesquieu-Bordeaux IV, Mai.

Banque Mondiale 199@.ends in Developing Economjcs
Washington D.C.



LE SYNDROME HOLLANDAIS ! THEORIE ET VERIFICATION EMPIRIQUE AU CONGO ET AU CAMEROUN

23

Ngandjeu, J. 1988.e Cameroun et la crise; renaissance
ou blocageParis, I'Harmattan.

Ngassaki, A. 1989.es entreprises d'Etat au Condraris,

Ed. Messidor.

Ngouembé, L. 1994 e probléme du financement privé des
économies en développement: le cas du Cohlgese de
doctorat és Sciences Economiques, Université de Bordeaux
|, Décembre.

Nowak, J.J. 1995. "Le syndrome néerlandais: relations
intersectorielles et vulnérabilité des branches exposées”,
L'actualité Economiqué&evue d'Analyse Economiguel.

71, n°3, septembre.

Penouil, M. 1979Socio-économie du sous-développement
Paris, Dalloz.

—. 1988. "La zone franc élargit-elle la capacité
d'endettement des pays membrds@nomies et Sociétés
n°6-7.

Perroux, F. 1969.'économie du X>&iécle.Bibliographie
générale.

—. 1955. "Trois outils d'analyse pour I'étude du sous-
développement'Cahiers de I''SEASérie F, n°1.

Saint-Alary, E. 1991. "Latransmission des chocs extérieurs
au secteur manufacturier en Afrique sub-sahérienne",
Monde en développemetdme 19, n°75/76.

Sid Ahmed, A. 1983Développement sans croissance:
I'expérience des économies pétrolieres du Tiers-Monde
Paris, Publisud.

—. 1987. "Du Dutch Disease a L'OPEP, Quelques
considérations théoriques autour de l'industrialisation des
pays exportateurs de pétrole"Revue Tiers-Monde
t.XXVIII, n°112, Octobre-Décembre.

—. 1990. Economie de l'industrialisation a partir des
ressources naturelles (IBRTome 2, Publisud, Genéve.
Stemisiotis, L. 1992. "Taux de change de référence et
systéme monétaire international”, Paris, Economica.

The Economist 1977., "The Dutch Disease", 26 Novembre.
Zone Franc, "Rapports annuels”, différentes années.



